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Preferential Policy that Temporarily Waives Overseas Investors
from Taxes for Reinvested Profits to Attract Foreign Investment
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Chinese Government introduces preferential policy that temporarily waives

overseas investors from taxes for reinvested profits to attract foreign investment

According to China's current enterprise income tax law, the income derived from
dividends, bonuses and other equity investments obtained by overseas investment
firms from invested enterprises in China shall be withheld by source either at the tax
rate of 10% or at a preferential rate under tax treaty.

In order to encourage overseas investors to continue to invest in China and
expand mutually beneficial cooperation, on December 28, 2017, the Ministry of
Finance, the State Administration of Taxation, the National Development and Reform
Commission, and the Ministry of Commerce jointly launched a new tax preferential
policy for overseas investors, Cai Shui [2017] No. 88, "Notice on Issues Relating to
the Temporary Waiver for Withholding Income Tax for Overseas Investors Using
Distributed Profits for Direct Investments”, which allows the overseas investors to
temporarily defer the withholding taxes on distributed profits that are re-invested
directly into sectors Chinese government encourages, if certain conditions are met.

On September 30, 2018, the above-mentioned four ministries and commissions
jointly issued the "Notice on Widening the Scope of Application of Temporary
Waiver for Withholding Income Tax for Overseas Investors Using Distributed Profits
for Direct Investments" (Cai Shui [2018] No. 102), which announces that since
January 1st,2018 the scope of the above preferential treatment will be expanded to all
sectors where foreign investment is not prohibited.

Overseas investors who enjoy the reinvestment with temporary tax waiver shall
satisfy all of the following requirements:

Condition 1: Direct investment includes the equity investment made by the
overseas investor using the distributed profits to increase the capital contribution to
an existing enterprise, to establish an enterprise and to acquire the equities of an

enterprise, excluding the increase, transfer and acquisition of shares in a listed
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company (strategic investment meeting certain conditions is an exception);

Condition 2:  Profits obtained by an overseas investor shall be returns of equity
investment, such as dividends and bonus, which is derived from the retained income
actually realized by the resident enterprises, including the retained undistributed
Income in previous years;

Condition 3: The capital (assets) used for investment shall be transferred directly
into the account of the investee enterprise or to the account of the equity transferor,
and no intermediate circulation shall be allowed. Including:

Where reinvestment is paid in cash, relevant payments shall be made directly
from the profit-distributing enterprise’s account into the account of the investee
enterprise or the equity transferor, and shall not be circulated among any other
foreign or domestic accounts prior to the direct investment;

Where reinvestment is paid in non-cash form, the ownership of relevant assets
shall be transferred directly from the profit-distributing enterprise into the investee
enterprise or the equity transferor, and shall not be held by any other enterprises or
individuals on a commission or temporary basis.

Overseas investors who enjoy benefits under the policy of temporary waiver
from paying withholding tax should pay attention to the following points:

First, direct investment activities do not include the following two situations:

Newly increased shares, increased shares by conversion, and acquired shares of
listed companies except the eligible strategic investment stipulated in “Measures for
the management of foreign investors' strategic investment in listed companies”
(Ministry of Commerce's twenty-eighth Order 2005);

Acquisition of equity in domestic Chinese companies from related parties.

Second, after an overseas investor has enjoyed benefits under the policy of
temporary waiver for withholding of income tax, where the investee enterprise
undergoes restructuring and conditions for special restructuring are fulfilled, , and

where the investee enterprise carries out the restructuring program in accordance with



the special restructuring conditions, the investor may continue to enjoy benefits under
such policy.

Third, If an overseas investor is eligible for the preferential policy of temporary
waiver of withholding tax according to the provisions herein, but does not enjoy such
preferential policy in fact, it may file an application to enjoy the policy within three
years from the date the relevant tax payment is made in practice, and request the
refund of the paid tax.

The overseas investor should pay attention to the following facts when
requesting the refund of paid tax:

For the direct investment activities made from January 1, 2017 to December 31,
2017: The investment scope must be an encouraged investment project, that is, the
project belongs to the list of encouraged foreign investment industries listed in the
Foreign Investment Industrial Guidance Catalogue, or to the Catalogue of
Advantageous Industries for Foreign Investment in the Central and Western Regions;

For the direct investment activities made after January 1, 2018: Investment
projects are non-prohibited foreign investment projects and fields.

Fourth, if an overseas investor recovers ,by means of equity transfer, repurchase,
liquidation or otherwise, a direct investment that has enjoyed benefits under the
policy of temporary waiver of paying withholding tax, it shall declare and pay the
deferred tax amount to the tax authority pursuant to applicable procedures, within
seven days from the actual receipt of the relevant payments.

The introduction of this preferential policy of deferral tax shows the Chinese
government’s expectation to enhance China’s competitiveness in attracting foreign
investment and to further encourage foreign investors to continue to expand their

investment in China.



ATTACHMENT:
Ministry of Finance; State Administration of Taxation; National Development
and Reform Commission; Ministry of Commerce
Notice on Widening the Scope of Application of Temporary Waiver for
Withholding Income Tax for Overseas Investors Using Distributed Profits for
Direct Investments

Cai Shui [2018] No0.102

To: Finance offices , Development and Reform Commissions and commerce
administrative  authorities at  all provinces, autonomous  regions,
centrally-administered municipalities and municipalities with unilateral planning;
State Administration of Taxation Bureaus at all provinces, autonomous regions,
centrally-administered municipalities and municipalities with unilateral planning; the
Finance Bureau and the Development and Reform Commission and commerce
bureau of Xinjiang Production and Construction Corps

To enforce and implement the decisions and arrangements made by the Central
Party and the State Council, and to further encourage overseas investors to make
investments in China, this notice is hereby given as follows on the issue of
temporarily waiving withholding tax for overseas investors using distributed profits
for direct investments.

1. Where an overseas investor makes an investment with the profits it obtains
directly from a Chinese resident enterprise, the applicability of waiving withholding
income tax policy for domestic direct investment shall be extended from the
encouraged foreign investment projects to cover all non-prohibited foreign
Investment projects.

2. To be temporarily exempted from the withholding tax, an overseas investor

must satisfy all of the following requirements:



2.1 The direct investment made by an overseas investor using distributed profits
includes: increasing the capital contribution to an existing enterprise with the
distributed profits, newly establishing an enterprise and acquiring the equities of an
enterprise, but shall exclude the increase, transfer and acquisition of shares of a listed
company (except for eligible strategic investment). To be specific, direct investment
refers to,

2.1.1 Increase or conversion of paid-in capital or capital reserves of a Chinese
resident enterprise;

2.1.2 Establishing a resident enterprise within the territory of China;

2.1.3 Acquiring equities of a Chinese resident enterprise from a non-related
party;

2.1.4 Other forms of investment specified by the Ministry of Finance and the
State Administration of Taxation.

Enterprises invested by overseas investors in any of the aforementioned
methods are collectively called investee enterprises.

2.2 Profits obtained by an overseas investor are returns of equity investment,
such as dividends and bonus, derived from retained income that has been actually
distributed by the Chinese resident enterprise to the investor.

2.3 Where the profits used by an overseas investor for direct investments are
paid in cash, relevant payments shall be directly transferred by the enterprise that
distributes the profits into the account of the investee enterprise or equity transferor,
and shall not be circulated between other domestic or overseas accounts prior to
making direct investments; where the profits used by the overseas investor for a
direct investment are paid in non-cash form such as in-kind, securities etc., the
ownership of relevant assets shall be transferred directly from the enterprise that
distributes the profits to the investee enterprise or equity transferor , and shall not be

held by any other enterprises or individuals prior to making direct investments.



3. Where an overseas investor satisfies the requirements specified in Article 11
herein, it shall make a notification pursuant to the requirements on tax collection and
administration, and provide the enterprise that distributes profits with evidential
materials that it truly satisfies the criteria in the policy. Where the profit-distributing
enterprise concludes, upon examination and verification, that the overseas investor
has complied with the provisions of this Notice, the profit-distributing enterprise need
not withhold income tax pursuant to the provisions of Article 37 of the Enterprise
Income Tax Law, and shall perform filing formalities with the tax authorities in
charge.

4. Tax authorities shall strengthen follow-up administration according to the law.
Where an overseas investor has enjoyed the temporary waiver for withholding
income tax as stipulated in this Notice, if the tax authorities find in the follow-up
administration that an overseas investor does not satisfy the stipulated criteria, except
where the profit-distributing enterprise is held liable, the overseas investor shall be
deemed to have failed to declare and pay enterprise income tax pursuant to the
provisions, the overseas investor's liability for late tax payment shall be pursued in
accordance with the law, and the period of tax arrears shall be computed starting from
the date of payment of the relevant profits.

5. If an overseas investor is eligible for the temporary waiver for withholding of
Income tax according to the provisions herein, but does not claim for this preferential
tax treatment, it may file an application to enjoy the policy within three years from
the date the relevant tax payment is made in practice, and the amount of tax paid will
be refunded.

6. Where an overseas investor recovers the direct investments that has been
claimed temporary waiver for withholding of income tax through equity transfer,
buyback, liquidation etc., it shall declare and make retrospective tax payment to the
tax authorities pursuant to the stipulated procedures, within seven days from actual

collection of the relevant monies.
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7. Where the investee enterprise undergoes a restructuring which satisfies the
special restructuring criteria and has carried out the restructuring in accordance with
special restructuring tax treatment after claiming the entitlement for temporary
waiver for withholding income tax as stipulated in this Notice, the overseas investor
may continue to enjoy temporary waiver for withholding of income tax, and need not
make retrospective payment for deferred tax pursuant to the provisions of Article 6 of
this Notice.

8. For the purpose of this Notice—, an "overseas investor" is a non-resident
enterprise as given in Paragraph 3 of Article 3 of the Law on Enterprise Income Tax;
and a "Chinese resident enterprise™ is a resident enterprise legally established within
the territory of China.

9. This Notice shall be effective as of January 1, 2018. “Notice of the Ministry
of Finance, the State of Administration of Taxation, the National Development and
Reform Commission and the Ministry of Commerce on Issues Relating to the
Temporary Waiver for Withholding Income Tax for Overseas Investors Using
Distributed Profits for Direct Investments” (Cai Shui [2017] No.88) shall be repealed
simultaneously. This Notice shall apply to returns of equity investment, such as
dividends and bonuses etc., derived by an overseas investor on and after January 1,
2018; the tax amount that has been paid shall be handled pursuant to the provisions of

Article 5 of this Notice.
Ministry of Finance; State Administration of Taxation; National Development and

Reform Commission; Ministry of Commerce

September 29, 2018
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Le gouvernement chinois a annoncé une politique en faveur des investisseurs
étrangers de non-application temporaire de retenue a la source afin de favoriser

les réinvestissements en Chine

En application de la loi chinoise en vigueur relative a I'imp6t sur le revenu des
entreprises, les revenus de participation en capital tels que les dividendes, les primes
et autres revenus distribués versés de la Chine a des entreprises d'investissement
étrangeres sont soumis a une retenue a la source a un taux de 10% ou a un taux réduit
en application des conventions fiscales applicables.

Afin d'encourager le réinvestissement en Chine par les investisseurs étrangers et
favoriser les avantages réciproques, le Ministere chinois des Finances,
I’Administration nationale des affaires fiscales, la Commission nationale du
développement et de la reforme et le Ministere du Commerce de la République
populaire de Chine ont publié conjointement une Circulaire relative a la
non-application temporaire de la retenue a la source sur les bénéfices distribués a des
investisseurs étrangers qui réinvestissent directement leur gain dans des entreprises
chinoises (Cai Shui [2017] No.88). Cette circulaire prévoit que depuis le ler janvier
2017 une politique d’imposition differée est mise en ceuvre selon laquelle la retenue a
la source n’est pas percue temporairement a condition que les bénéfices distribués
aux investisseurs étrangers par les entreprises résidentes chinoises soient réinvestis
directement dans des « projets d’investissement encouragés » Sous réserve que
certaines conditions soient remplies.

Le 30 septembre 2018, les quatre ministeres ci-dessus ont publié conjointement
une Circulaire (Cai Shui [2018] No0.102) afin d’élargir le champ d'application de la
mesure favorisant le réinvestissement par les investisseurs étrangers en Chine

ci-dessus mentionnée. Cette circulaire prévoit que depuis le 1* janvier 2018, les
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investisseurs étrangers peuvent dorénavant réinvestir les bénéfices distribués dans
tous les projets ou secteurs qui ne sont pas interdits aux investissements étrangers.

Les investisseurs étrangers souhaitant bénéficier de la non-application

temporaire de la retenue a la source au moment de leur réinvestissement doivent
remplir les conditions suivantes :

e Condition 1 : investir directement ou réinvestir directement les bénéfices
distribués en capital, dans les opérations suivantes : les augmentations de
capital, les creations de nouvelles entreprises et les acquisitions d'actions etc.,
a I’exception des opérations suivantes concernant les sociétés cotées : les
émissions d’actions nouvelles, les augmentations du capital par transfert ou
les acquisitions d’actions (sauf les investissements strategiques admissibles).

e Condition 2 : Les bénéfices distribués aux investisseurs étrangers doivent étre
des revenus de participation en capital tels que les dividendes, les primes et
autres revenus distribués et doivent étre réalisés par des entreprises résidentes
chinoises. Ces bénéfices incluent également les bénéfices non distribués au
titre des années précedentes.

e Condition 3 : Les fonds ou les actifs réinvestis doivent étre transferés
directement aux entreprises bénéficiant du nouvel investissement ou au cédant
du capital. Les transferts a des parties intermédiaires préalablement au nouvel
investissement ne seront pas admissibles. Par exemple :

o Si le réinvestissement est payé en espéces, la somme correspondante
doit étre directement virée du compte de I'entreprise distribuant les
bénefices sur le compte de I'entreprise bénéficiaire de I’investissement
ou du cédant du capital et ne peut pas étre transférée sur d'autres
comptes nationaux ou étrangers préalablement a lI'investissement direct.

o Si le réinvestissement est verse sous forme autre qu'en especes, la
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propriété des actifs concernée doit étre transférée directement de
I'entreprise distribuant les bénéfices a I'entreprise bénéficiaire de
I’investissement ou au cédant du capital, et ne peut pas étre détenue
méme temporairement par d'autres entreprises ou particuliers
intermédiaires préalablement a I'investissement direct.

Pour bénéficier de la non-application temporaire de la retenue a la source, les

investisseurs étrangers doivent également respecter les conditions suivantes :

e Premierement, les investissements directs n'incluent pas les deux cas
suivants :

o L’émission d’actions nouvelles, I’augmentation de capital par transfert
ou l’acquisition d’actions de societes cotées (sauf investissements
stratégiques admissibles en application des Mesures concernant la
gestion des investissements stratégiques par les investisseurs étrangers
dans des sociétés cotées - Ministere du Commerce de la République
populaire de Chine [2005] No0.28)

o L’acquisition d’actions dans des entreprises résidentes en Chine aupres
de parties liées aux investisseurs étrangers.

e Deuxiémement, si un investisseur étranger a bénéficié de la mesure de
non-application temporaire de retenue a la source et que l'entreprise
bénéficiaire du réinvestissement réalise une « restructuration spéciale »
conformément aux conditions requises et en respectant le traitement fiscal
applicable, I’'imposition différée ne sera pas remise en cause.

e Troisiemement, si un investisseur étranger remplit les conditions pour
bénéficier de la non-application temporaire de la retenue a la source mais n’en
bénéficie pas effectivement, il peut demander le remboursement dans un délai

de trois ans a compter de la date du paiement effectif de la retenue a la source
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correspondante.

Lorsque I’entreprise procede a la demande de remboursement, il convient de
prendre en compte les éléments suivants :

e Si I’activité d'investissement direct a eu lieu entre le 1% janvier 2017 et le
31 décembre 2017, le champ d’investissement doit se limiter aux « projets
d’investissement encouragés », c'est-a-dire que le projet doit étre listé dans
« I'Orientation sur les investissements étrangers » ou dans « les Industries
prioritaires en matiére d’investissements étrangers dans les régions centrale et
de l'ouest ».

e Si I’activité d'investissement direct a eu lieu apres le 1% janvier 2018, le
projet d'investissement doit relever des projets ou secteurs qui ne sont pas
interdits aux investissements étrangers.

e Quatriemement, si I’investisseur étranger récupére son investissement direct
ayant bénéficié de la non-application temporaire de retenue a la source par le
biais d'une cession d’actions, d'un rachat, d'une liquidation, etc., il doit
déclarer et payer aux autorités fiscales la retenue a la source dans les sept
jours suivant la réception de la somme correspondante.

L'introduction de cette mesure de faveur d’imposition différée montre que le

gouvernement chinois souhaite accroitre la compétitivité de la Chine en matiére
d’attractivité des investissements étrangers et encourager davantage les investisseurs

étrangers a réinvestir en Chine.
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Annexe :

Circulaire sur I'élargissement du champ d'application de la mesure concernant
la non-application temporaire de la retenue a la source sur les bénéfices
distribués a des investisseurs étrangers pour réaliser des réinvestissements
directs publiée conjointement par le Ministére chinois des Finances,
I’Administration nationale des affaires fiscales, la Commission nationale du
développement et de la réforme et le Ministere du Commerce de la République
populaire de Chine

(Cai Shui [2018] No.102)

Aux Bureaux des finances, a la Commission nationale du développement et de
la réforme, aux autorites compétentes du commerce et aux Administrations locales
des affaires fiscales sous la direction de I’ Administration nationale des affaires
fiscales des provinces, des régions autonomes, des municipalités relevant directement
du gouvernement central et des municipalités listées dans le plan d’Etat, aux Bureaux
des finances, a la Commission nationale du développement et de la réforme, au
Bureau du commerce du Corps de production et de construction du Xinjiang :

Afin de mettre en ceuvre les arrangements decisionnels du Comité central du
PCC et du Conseil des Affaires d’Etat et d'encourager davantage les investisseurs
étrangers a reéinvestir en Chine, la Circulaire sur les mesures concernant la
non-application temporaire de la retenue a la source sur les benéfices distribués aux
investisseurs étrangers pour réaliser des réinvestissements directs dispose que :

1. Le champ d'application de la mesure concernant la non-application temporaire
de la retenue a la source sur les bénéfices distribués aux investisseurs étrangers par
les entreprises résidentes chinoise pour réealiser des investissements directs en Chine
est étendu des « projets d’investissements encouragés » a tous les projets ou secteurs

qui ne sont pas interdits aux investissements étrangers.
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2. Les investisseurs étrangers qui souhaitent benéficier de la mesure doivent
respecter les conditions cumulatives suivantes :

2.1 Investir ou reinvestir directement les bénéfices distribués en capital, dans les
opérations suivantes : les augmentations de capital, les créations de nouvelles
entreprises et les acquisitions d'actions etc., a I’exception des opérations suivantes
concernant les sociétes cotees : les émissions d’actions nouvelles, les augmentations
du capital par transfert ou les acquisitions d’actions (sauf les investissements
stratégiques admissibles), notamment :

2.1.1 Augmenter ou augmenter par transfert le capital souscrit ou les reserves de
I’entreprise résidente chinoise ;

2.1.2 Investir par création de nouvelles entreprises résidentes chinoises ;

2.1.3 Acqueérir des actions d'entreprises résidentes chinoises auprés de parties
non liées a I’investisseur étranger.

2.1.4 Investir par d’autres moyens prescrits par le Ministére chinois des
Finances et par I'Administration nationale des affaires fiscales.

Les entreprises qui bénéficient des investissements directs ci-dessus énuméres
sont designées sous le nom d'entreprises bénéficiaires du réinvestissement.

2.2 Les bénéfices distribués aux investisseurs étrangers sont des revenus de
participation en capital tels que les dividendes, les primes et autres revenus distribués,
réalises par les entreprises résidentes chinoises.

2.3 Si le réinvestissement est paye en espéces, la somme correspondante doit
étre directement virée du compte de l'entreprise distribuant les bénéfices sur le
compte de l'entreprise béneéficiaire de I’investissement ou du cédant de capital et ne
peut pas étre transférée sur d'autres comptes nationaux ou étrangers préalablement a
I'investissement direct. Si le réinvestissement est versé sous forme autre qu'en especes,
la propriété des actifs concernée doit étre transférée directement de l'entreprise
distribuant les bénéfices a I'entreprise bénéficiaire de I’investissement ou au cédant

du capital, et ne peut pas étre détenue méme temporairement par d'autres entreprises
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ou particuliers intermédiaires préalablement a l'investissement direct.

3. Si un investisseur étranger remplit la deuxieme condition énoncée dans la
présente circulaire, il doit déclarer a I’Administration fiscale compétente
conformément a la procédure fiscale en vigueur et fournir a I’entreprise distribuant
les bénéfices I’ensemble de la documentation. Aprés examen de la situation, si
I'entreprise distributrice respecte les conditions de la présente circulaire, elle peut ne
pas soumettre les revenus distribués a la retenue a la source conformément a l'article
37 de la loi relative a I'imp6t sur le revenu des entreprises et doit procéder aux
formalités d’enregistrement aupres des autorités fiscales compétentes.

4. Les Bureaux des services des affaires fiscales doivent renforcer la gestion et
le suivi conformément a la 1égislation en vigueur. Si un investisseur étranger a déja
béneficié de la mesure d’imposition différée de la retenue a la source stipulée dans la
présente circulaire alors que le Bureau des services des affaires fiscales considére a
posteriori que celui-ci ne peut pas en bénéficier, I’entreprise distributrice sera
responsable ainsi que I’investisseur étranger qui sera considéré comme n’ayant pas
déclaré ni payé la retenue a la source conformément a la Iégislation en vigueur et il
sera poursuivi du paiement tardif de I’impdt. Le délai de paiement tardif de I’'impdt
est calculé a partir de la date de versement des bénéfices distribues correspondants.

5. Si un investisseur étranger remplit les conditions pour bénéficier de la
non-application temporaire de la retenue a la source mais n’en béneficie pas
effectivement, il peut demander le remboursement dans un delai de trois ans a
compter de la date du paiement effectif de la retenue a la source correspondante.

6. Si I’investisseur étranger récupere son investissement direct ayant benéficié
de la non-application temporaire de retenue a la source par le biais d'une cession
d’actions, d'un rachat, d'une liquidation, etc., il doit déclarer et payer aux autorités
fiscales la retenue a la source dans les sept jours suivant la réception de la somme

correspondante.
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7. Si un investisseur étranger a bénéficié de la mesure de non-application
temporaire de retenue a la source et que I'entreprise benéficiaire du réinvestissement
réalise une «restructuration spéciale» conformément aux conditions requises et en
respectant le traitement fiscal applicable, I’imposition différée ne sera pas remise en
cause. Il ne sera pas percu de retenue a la source conformément a I’article 6 de la
présence circulaire.

8. Le terme « investisseur étranger » utilisé dans la présente circulaire désigne
les entreprises non résidentes soumises aux dispositions de l'article 3, paragraphe 3 de
la Loi relative a I'impdt sur le revenu des entreprises ; et I’« entreprise résidente »
désigne les entreprises résidentes établies en Chine conformément a la loi.

9. Cette circulaire entre en vigueur dées le 1* janvier 2018. Ainsi est abrogée en
méme temps la « Circulaire sur les mesures relatives a la non-application temporaire
de la retenue a la source sur les bénéfices distribués aux investisseurs étrangers pour
réaliser des investissements directs publiée conjointement par le Ministere chinois
des finances, I'’Administration nationale des imp0ts, la Commission nationale pour le
développement et la réforme et le Ministére du commerce » (Cai Shui [2017] No.88).
Cette circulaire peut étre appliquée aux revenus de participations en capital tels que
les dividendes, les primes et autres revenus distribueés aux investisseurs étrangers a
compter du ler janvier 2018 (inclus). L’article 5 de la présente circulaire s’applique

aux retenues a la source déja payées.

Le Ministere des Finances, I’ Administration nationale des affaires fiscales, la
Commission nationale du développement et de la réforme, le Ministere du Commerce
de la République populaire de Chine

Le 29 septembre 2018
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IIpaBurtenscTBo KuTasi 1/1s1 npuB/iedennst 3apy0esKHbIX HHBECTUIIHI BPEMEHHO
0CB0O00K/1aeT HHOCTPAHHBIX HHBECTOPOB OT HAJIOTOB B YACTH

PeMHBECTUPOBAHHON MPUOBLIN

B coorBercTBUM ¢ mosioxkeHusMH neicTByromiero 3akona KHP o wHanore Ha
npuObUTL KOMMEPUECKUX OpraHU3alluid, JOXOAbl B (popMe TUBUIEHIOB, OOHYCOB U
JIPYTUX BUJIOB JIOXOIOB OT BIIOXKCHUM B KamWTall, MOJTYyYECHHbIE WHOCTPAHHBIMU
uHBectopamu u3 komrnauuii B KHP, nomxHb! ObITH 00710KEHBI HAJIOTOM Yy MCTOYHHKA
mo craBke 10% nub0 MO JBTOTHOW CTAaBKE B COOTBETCTBUU C COIVIANICHUSIMH 00
n30eKaHUU TBOMHOTO HAJIOTO0OI0KEHNS.

Jnst Toro 4ToOBl CTUMYAUPOBATH WHOCTPAHHBIX HMHBECTOPOB MPOAOIKATH
uHBeCcTMpOoBaTh B KwuTali M pacmupsATh B3aUMOBBITOJHOE COTPYAHUYECTBO, 28
nexkabpst 2017 1. MunHcTepcTBO (QuHAHCOB, [OCymapcTBEeHHOE HAJOTOBOE
ynpasienne, HarmonanbHass KOMUCCHS TIO JIeJlaM pasBUTHS U pedopMm, a Takke
MunucTtepcTBo Toprobiu Kutasi COBMECTHO 3aIlyCTUIIM HOBYIO HAJIOTOBYIO MOJIUTUKY
IUIsl 3apyO€KHBIX HMHBECTOPOB; commacHo nyOmukanuu [{upkynspa mo Bompocam
nannoi momutuku B «Cai Shui [2017] No. 88» (®unancel u Hamoru [2017] Ne 88),
OHAa KacaeTcs BPEMEHHOW OTCPOUYKHM IIaTeka Hajaora y MCTOYHHKA B OTHOILICHUH
pacmpeneneHHON 3apyOeKHBIMU HHBECTOPAMH TMPHUOBLIM OT MPSMBIX WHBECTHUIUH,
MO3BOJISISL  3apyOCKHBIM HMHBECTOpPAM BPEMEHHO OTCPOYWTH YIIATy Hajlora y
HMCTOYHMKA HAa PACHpPENICICHHYIO MNpUObUIb, KOTOpas OblIa pPEHMHBECTHPOBAHA B
CEKTOpbl JKOHOMHKH, CTUMyIUpyeMble KuTalickuM NpaBUTEIBCTBOM, €CJIHU
BBITTOJIHSIFOTCS ONPEICTIEHHBIE YCIOBUSL.

30 cents6Ops 2018, BhIMIEYyNOMSIHYThIE YETHIPE MHUHUCTEPCTBA W KOMHUCCHH
COBMECTHO BBIMyCTHJIM HOBOe Pa3zwsicHenue xkacarenpHO «Pacmmpenus cdeps
MPUMEHEHUSI TOJUTUKM BPEMEHHOW OTCPOYKM HAJOra y MCTOYHHKA B OTHOIICHUU
pacmpeneneHHO MPUOBLUTH, WCIOIB3YEeMOW WHOCTPAHHBIMU HWHBECTOPAMH  JIJIS
npssmbix naBecTrnni» (Cal Shui [2018] No. 102 / ®dunancer u Hanoru [2018] Ne 102),

B COOTBETCTBHUU ¢ KOTOphIM ¢ 1 ssHBaps 2018 1. cpepa 3TOr0 I6roTHOTO pekuma oyaeT
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paciiipeHa ¥ IpUMEHHMa KO BCEM CEKTOpaM, B KOTOPBIX HE 3allpPEIEHO 3apyOeiKHOe
UHBECTUPOBAHUE.

MHoCTpaHHBIE WHBECTOPBI, MOJIB3YIOLIUMECS BPEMEHHOM OTCPOYKOM YILIAThI
Hajora NpH PEUHBECTUPOBAHUHU, JAODKHBI YAOBIETBOPSITH BCEM CIEAYIOLIUM
TpeOOBAHUSIM:

VYenoBue 1: TlpsiMble MHBECTHIIMM BKJIIOYAIOT B C€0sl 10OJIEBbIE MHBECTHUIUH,
C/leJlaHHbIE 3apyOeKHBIMU MHBECTOPAMU C IIOMOILBIO MOTy4aeMOW MPUObUIM, TaKHe
KaK YyBEJIIMYECHHE YCTABHOIO KAallMTAJIa CYLIECTBYIOIIETO MPENIPUATHSA, CO3AAHUE
HOBOIO TNPEANpUATUS U TNPUOOPETEHHE AONHM B NPEANPUATHH, 32 HCKIIOYEHHEM
YBEJIMYEHUS, TIEpeIadyd U MPUOOPETEHUS aKIUi B KOMIIAHUH, 3aPETUCTPUPOBAHHBIX
Ha Oupxke (CTpaTernyeckoe HWHBECTHPOBAHUE, YIOBJIECTBOPSIOIIEE OMPEICICHHBIM
KPUTEPUSM, SIBISETCSA UCKIIFOUEHUEM);

Yenosue 2: [TpuObuib, noayyaemast 3apyOeKHbIMA HHBECTOPAMH, TOJIKHA OBITH
NpUOBUIBIO OT OJIEBBIX UHBECTULMI, TAKOM KaK AMBHUIEH/bI U UHBIE IOJOOHBIE
BBIIJIATHI, KOTOpasi ObljIa OJIyYeHa U3 HEPACIPEEICHHON PUObLIH,
pacnpeeIeHHON KOMIIaHUSMHU-PE3HIEHTAMHM, BKJIKOYAs MOTYYEHHYIO
HEepacIpeneIeHHYIO MPUObUIH MPOIUIBIX EPHOIOB.

VYenoBue 3: Kammran (akTwBbBI), UCTIONB3YeMbIE JUII PEUHBECTHUIIHMA, TOJKHBI
OBITh MEPEUNCIIEHbl HETOCPEICTBEHHO HA CYET MHBECTUPYEMOTO NPEANPUATUS WIN
Ha CyYeT CyObeKTa, MPOJAIOUIET0 JOJII0 B KaluTale, HUKAKOW IMPOMEXYTOUHBIN
000pOT HE pa3pelIeH, B YaCTHOCTH:

Ecnu peuHBEeCTHpPOBaHME OCYIIECTBISIETCS B BHJIE JICHEKHBIX CpPEJICTB,
COOTBETCTBYIOLIME  IUIATEKU  IEPEUYHCIIIOTCS  CO  CueTa  NPEANpUsTHS,
pachpeAensomero npuObllb, HEMOCPEJACTBEHHO Ha CYET HHBECTHPYEMOTO
OpEeANpUATHS WM CyObEKTa, MPONAIOLIEro JOIK B KamuTale; IUIATeXKU HE MOTYT
OBITh IEPEBEJCHBI HA JPYTUe CUETa B CTPAHE WU 3a pyOEKOM J10 COOTBETCTBYIOLIETO
IPSIMOTO PENHBECTUPOBAHHS;

Eciu peunBecTHpoBaHHME OCYUIECTBISIECTCS B HEACHEXKHOW (opme, mpaBo

COOCTBEHHOCTH Ha COOTBCTCTBYIOIIIUC AKTHBBI JOJIZKHO OBITh nepcaaHo
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HETIOCPEACTBEHHO OT MPEANPHUATHUS, PACTIPEIESISIONICTO TPUOBLIL, HETIOCPEICTBEHHO
K MHBECTUPYEMOMY MPEINPUITHIO WU CyOBEKTY, MPOJAIOIIEMY MO0 B KalUTaJe;
paBO COOCTBEHHOCTH HE MOXET YIEP)KHUBAThCS IPYTHMU TMPEANPHUATHIMHA WIN
YaCTHBIMH JIUIIAMU HA OCHOBE JIOTOBOPOB KOMHUCCHY WJIM HA BPEMEHHOW OCHOBE.

HNHocTpaHHBIM WHBECTOPAM, UCTIONB3YIONIUM TOJIOKESHUS MTOJIUTUKN BPEMEHHOMN
OTCPOYKOM YIUTaThl HAJoTa MPU PEHMHBECTUPOBAHM CJIEAYeT OOpaTUTh BHUMAHUE HA
CJICIYIOIINE TTYHKTHI:

Bo-miepBbIX, OcCyliecTBIeHUE MPSIMBIX WHBECTUIIMH HE BKIIOUACT CJICIYIOIIHNE
JIBE CUTYaIlHH:

HNuBecTpoBaHrue B HOBBIE, MEpeAaHHBICE W MPUOOPETECHHBIC AKIIMH KOMIIAHUH,
3apETUCTPUPOBAHHBIX Ha OWPIKE, 32 MCKIIOUCHHUEM JKEIATeILHOTO CTPATETHYECKOTO
WHBECTHUPOBAHUS, YCTAHOBJICHHOTO B Mepax MO yMOpPaBICHUIO CTPATETUYCCKUM
MHBECTUPOBAHUEM HMHOCTPAaHHBIM HWHBECTOPAMHU B KOMIAHWH, aKIMA KOTOPBIX
pasmelieHbl Ha oupike (MunuctepcTBo Toprosiu, Yka3 Ne 28 or 2005 rona);

[TproOperenue Aomnei B KOMIaHUHN Ha TeppuTopru KuTtas oT B3aMMO03aBUCHMBIX
JIUTI.

Bo-BrophIx, ecnu mpeanpusiTHE, B KOTOPOE HHBECTUPYIOT, PEOPTaHU3YETCS, U
BBITIOJIHAIOTCSL  YCJIOBHSI  CIIEIIMANILHOM peopraHu3aliy, TO TOCIe TOTO, Kak
3apyOCKHBIII WHBECTOP BOCIIOJIB30BAJICS MPEHMYIIIECTBAMH COTJIACHO TIOJMTHKE
OTCPOYKH YIUIaThl HAJIOTA Y HCTOUYHUKA KaK M3JIOKEHO 37I€Ch, U €CIIU JIJISl HAJIOTOBBIX
[eneil  peopraHu3alus MPEANPUSATHS  paccMaTpUBAacTCsl KaK  CIEIHasIbHAs
peopraHu3aims, TO HHBECTOP MOXKET MPO0JDKATh MOJIB30BATHCS MPEUMYIIECTBAMU
COTJIACHO JTAHHOU TTOJINTUKE OTCPOYKH YIUIAThI HAJIOTA Y UICTOYHHKA.

B-Tperbux, ecnm wHOCTpaHHBIE MHBECTOPHI BIIPABE IMOJIH30BATHCS JIBTOTHHIMU
YCIIOBUSIMU B OTHOIIIEHUHM OTCPOYKH YIUIAThI HAJOra Y UCTOYHHUKA B COOTBETCTBUU C
JTaHHBIMHU TIOJIOKEHUSIMHU, HO Ha CaMOM JeJie UMUA HE TOJIb30BAIUCh, TO OHH MOTYT
0o0paTUThCS ¢ 3asABICHUEM JJIsl IPUMEHEHUS YCJIOBHI JTaHHOUW TOJUTHKU B TCUCHHE
TpeX JIET ¢ MOMEHTA, KOT/Ia COOTBETCTBYIOIIHMI HAJIOT OBLI YIUIaY€H; B TAKOM CIydae

CyMMa yIIJIAYEHHOI'0 Hajlora OyJeT BO3BpalleHa.
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[Tpu momaye 3asiBJIEHUS] Ha MOJYYEHUE BO3BpAT HaAjora HEOOXOAUMO OOpaTUTh
BHHUMAaHHE Ha CJIEAYIOILIHE BOIPOCHI:

Ecnu npsimoe nHBecTUpOBaHuE OBLIIO OCYyIIECTBIEHO B niepuoa ¢ 1 ssuBapst 2017
roga o 31 nekaOps 2017 roma: HampaBi€HUE HMHBECTULMH JIOJKHO SIBISATHCS
MOOLIPSIEMBIM WHBECTULMOHHBIM IPOEKTOM, TO €CTh INPOEKT JOJHKEH OTHOCHTHCS K
MIEPEYHIO OOLIPSIEMBIX OTPACIIEH 11 NHOCTPAHHBIX HHBECTULIMMI, IEPEUYNCICHHBIX B
WuaycTpualbHOM KaTajore MO HWHOCTPAaHHBIM HMHBECTHIMsIM, uiau B Karanore
MEPCHEKTUBHBIX OTpAacier Uil MHOCTPaHHbIX HWHBeCTHUIMKA B LleHTpambHOM H
3anagHOM pETUOHaXx;

Ecnu npsimoe naBecTupoBanue ObLUIO ocyiecTsieHo nocie 1 suBaps 2018 roga:
WHBECTUI[MOHHBIE MTPOEKTHI - 3TO HE 3aIIPEILECHHBIE NHOCTPAHHBIE NWHBECTULINOHHBIC
MPOEKTHI UM 00JIACTH UHBECTUPOBAHMUS.

B-ueTBepThIX, ecnu 3apyOeKHbI MHBECTOP OCYIIECTBIISIET BO3BPAT JIEHEKHBIX
CPEICTB OT IPSIMOTO PEUHBECTHPOBAHUS IPU MPUMEHEHUHU JIBIOTHl B OTHOLICHHUH
OTCPOYKM YIUIAThl HAJIOra y MCTOYHHMKA IyTEM MEpENayd aK[UOHEPHOI'O KamuTaja,
MOBTOPHOTO MPUOOPETEHUs], JUKBUJAUN WM APYTUM CHOCOOOM, TO OH JIOJDKEH
3aJIeKJIapUPOBATh U YIUIATUTh TaKOW OTCPOUYEHHBIN HAJIOTOBBIM MIATEX B HAJIOTOBBIN
OpraH B COOTBETCTBUHM C YCTAHOBJICHHBIM PEIVIAMEHTOM B TEUEHUE CEMH JHEH ¢
MOMeHTa (aKTUUECKOTO MOyUYEeHHsI COOTBETCTBYIOIIMX IJIATEKEH.

BBenenue gaHHOM JIIOTHI B OTHOILIEHUH OTCPOYKHM YIUIATHI HAJIOTA Y UCTOYHUKA
MOKa3bIBAET, 4TO KHUTalcKoe IPaBUTEIBCTBO HaJleeTCs MOBBICUTh
KOHKYpEeHTOCIIOCOOHOCTh KuTast B 0651aCTH MPUBJICUEHUS] MHOCTPAHHBIX WHBECTHUIIMM
u eme Oojee MOOYIUTh MHOCTPAHHBIX MHBECTOPOB MPOAOKATH PACIIUPSATH CBOU

naBectunny B Kuraii.
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Akceccyap:
MunucrepcrBo ®unancon, ['ocynapcreennoe Hajsiorosoe ynpasienue,
HanuoHajibHasi KOMUCCHUS 110 JeJIaM pa3BUTHS U pepopM, MUHHCTEPCTBO
Toprosiu
upkyJsp o pacuvpeHuu chepbl NPUMEHEHHU NMOJUTUKH 10 BPEeMEHHOM
OTCPOYKeE IUIATEKA HAJIOra Yy HCTOYHUKA B OTHOLIEHUM paclipee/ieHHOH
3apy0eKHbIMH HHBECTOPAMHU NPHUOBLIM OT NMPAMbIX HHBECTUIIHIA.

duHaHchl 1 HaJIorH [2018] Ne 102

Henapramentsl (ynpasneHus) ¢unHancoB, Komuccuss mo nenam pa3BuUTUS U
pedhopM, KOMIIETEHTHBIE OpTraHbl TOPTOBJIHM, MECTHBIE OTHeTeHusI [0CynapCcTBEHHOTO
HaJIOTOBOTO YIIPAaBJIEHUS BCEX NPOBUHUMN, aBTOHOMHBIX PaliOHOB, MyHULIMTIAJTUTETOB
MPSIMOTO  LIEHTPAJIBHOIO IMOAYMHEHUS, TOPOAOB, OTIAEIBHO IEPECYUCIEHHBIX B
[ocymapcTBeHHOM TUTaHe, YmpasieHue ¢puHaHcOB, Komuccus 1o aenaM pa3BUTHS H
pedopm 51 YnpasiieHue TOPTOBJIU MIPOBUHIUA CuHbBI3SH o
WHXXCHEPHO-CTPOUTEIIBHOMN YacCTH.

C 1uenpl0 BBIMOJMHEHHWS ¥ OOECIEUCHHUS PEIMICHUA U Mep, NPUHITHIX
[{enTpanbHbIM KOMMTETOM NapTUU M [OCyaapCTBEHHBIM COBETOM, W B LEIISIX
JAbHEHIIET0  TMOOLIPEHUS] MHOCTPAaHHBIX HMHBECTOPOB K  OCYIIECTBICHUIO
vHBecTuun B Kwurai, llonuTMka B OTHOIIEHWHM BPEMEHHOW OTCPOYKM HAJIOra y
HMCTOYHHMKA B OTHOILICHUH PacIpeaeICHHOW MPUOBLIN, UCTIONb3YEeMOM HHOCTPaAaHHBIMU
WHBECTOPAMHU ISl IPSMBIX MHBECTHULINH, YCTAHABIMBAET CIEAYIOIIEE:

1. OO6nacTh TpUMEHEHUS TOJIUTHKA B OTHOIICHMH OTCPOYKH Hajora y
WCTOYHUKA JUIi HWHOCTPAHHBIX HHBECTOPOB C IEIbIO PEUHBECTUPOBAHUA
pacrpenesneHHON NpUObUIN, TOJTYYEHHOW OT KOMIMAHUM, 3aperuCTPUPOBAHHBIX B
Kurae, Oymer pacmmpeHa ¢ TPOEKTOB, CTUMYJIHUPYEMbIX HWHOCTPAaHHBIMH

HHBCCTUIUAMHU, OO BCCX IIPOCKTOB, JIA KOTOPBLIX HC 3allpCIlICHbl HHOCTPAHHBIC
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MHBECTHLIMH.

2. Jlns mosny4eHus: OTCPOYKHM IO HAJOry Y MUCTOYHHKA MHOCTPAHHBIA WHBECTOP
JOJKEH COOTBETCTBOBATH CJIEAYIOLIUM TPEOOBAHUSIM:

[IpsiMble MHBECTULIMN, OCYLIECTBIIIEMbIE HHOCTPAaHHBIMA HHBECTOPAMU C
MOJy4YE€HHOU MPUObUIN, BKIIOYAIOT JJOJIEBbIE MHBECTULIMH, OCYILIECTRISIEMbIE
MHOCTPaHHBIMU MHBECTOPAMHU C MOJIYYEHHOU MPUOBLIN, B TOM YHCIIE YBEJIIUYEHUE
KaluTaja, BHECEHHOIO B CYIIECTBYIOIIEE MPEANPUATHE, CO3TAHUE HOBOTO
OPEaNpUITUS U TPUOOPETEHUE aKIUil IPEATIPUSATHS, 38 UCKIIOUCHUEM YBEIMYEHUS,
nepenayu v npuoOpeTeHus akINi KOMIIAaHUM, 3apErUCTPUPOBAHHBIX HA OUpIKe
(MCKITIOUEHHEM SIBIISIFOTCSL CTPATernyeCKUe MHBECTULIMN, OTBEYAIOIINE
ONPEIEICHHBIM YCIOBUAM). B 4acTHOCTH, K IPSAMBIM MHBECTULIUAM OTHOCSITCS:

VYBenuueHne Kanurana WM HOPUPOCT OT KOHBEPTAUHMHM HEPACIpPENEIECHHON
NpUObLIM B OIUIAYEHHBIM KaluTall, WM KaluTaldbHblE pPE3epBbl KOMIIAHUH,
3aperucTpupoBaHHon B Kurae;

Co3nanue HOBOM KOMITAaHUM, 3apETUCTPUPOBAHHON Ha TeppuTopun Kuras;

[IpnoOpereHue axkuuMii KOMITAHMM, 3aperucTpupoBaHHod B Kwurtae, y He
B3aMMO3aBHUCHUMOTO JINILIA,;

Hpyrue ¢popMbl MHBECTULIMW, ycTaHOBIeHHbIe MunucrtepctBoM (PUHAHCOB U
I'ocynapctBeHHbIM HastoroBsiM yIipaBieHHEM.

KoMmnanuu, B OTHOLIEHWH KOTOPBIX WHOCTPAHHBIE MHBECTOPHI OCYILECTBIISIFOT
WHBECTUIIMU  JIIOOBIM W3  BBIMIENEPEUYHCICHHBIX  CIOCO00B, COOMpATeNbHO
HAa3bIBAIOTCS IPEANPUATHS C UTHOCTPAHHBIMHA HHBECTULIUSMUY.

[TpuObLIb, MOTy4eHHAs THOCTPAaHHBIMU MHBECTOPAMHU, OTHOCUTCS K JOXOJaM OT
JOJIEBBIX WHBECTULMM, TaKWX KakK JUBUJCHAbI W WHBIE IOJOOHBIE BBIILJIATHI,
MOJMyYeHHBIM W3 HEpacHpeeeHHON NpuObLIN, KOTOpas (akTHYeCKH Obuia

pacipcaciicHa KOMHaHHGﬁ-pCSH,HGHTOM Kuras B IMOJIb3Y MHBCCTOPA.
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Ecin  peuHBeCTMpoOBaHME  OCYIIECTBISETCS B JIEHEXKHOW  (opme,
COOTBETCTBYIOLIME  IUIATEKU  IEPEUYHCIIIOTCS  CO  CcueTa  NPEANpUsTHS,
pacnpeAesonero Npruoblib, HEMOCPEACTBEHHO HA CUET MPENIPUIATHS, B OTHOIIEHUU
KOTOpPOTO COBEPIIAIOTCS WHBECTULMHU, WIM CYOBEKTa, MPOJAIOIIET0 aKLIWU, U HE
MOTYT OBITh TEpEeBEJCHbl Ha Jpyrue cuera B CTpaHe WIM 3a pyOexoM [0
COOTBETCTBYIOLIETO  MPSMOIO  HMHBECTUPOBAHMS;  €CIM  PEUHBECTUPOBAHME
OCYLIECTBIISIETCA B HAaTypajJibHOM (QopMme, LEHHbIMU OyMaraMd WA JpYyrou
HE/ICHEXKHOU (hopMme, MpaBO COOCTBEHHOCTH HA COOTBETCTBYIOLIME AKTHBBI JIOJKHO
OBITh TIEPEeNaHoO OT MPEAUPUITHS, PACIPENEISIONIer0 NTPUObLIb, HEMOCPEACTBEHHO
MPEANPUATHIO, B OTHOIIEHUH KOTOPOTO COBEPILIAIOTCS MHBECTULMHU, UIH CYOBEKTY,
IIPOJAIOIIEI0 AKIMH, U OHO HE MOYKET HAXOIWUTHCS BO BIIAJICHUU WU BPEMEHHO
VIAEPKUBATHCSl JAPYTMMH TNPEANPUSITHSIMU WM YAaCTHBIMU JIMI[AMU HA OCHOBE
JOTOBOPOB KOMUCCHHU WJIM HA BPEMEHHOU OCHOBE.

3. Eciin mHOCTpaHHBI HHBECTOP COOTBETCTBYET YCIOBUSM, YKA3aHHBIM B CTAaThe
2 Hacrosimero llupkynspa, OH JOJDKEH MOAATh 3asBICHUE B COOTBETCTBUM C
TpeOOBAaHUSAMU  3aKOHOJATEJIBCTBA O  HAJOTOBOM  aIMUHUCTPUPOBAHUU U
OPEeIOCTaBUTh  MPENNPHUITHIO, 3aHUMAIOUIEMYCsS  pacIpellelieHueM MpUObLIH,
MH(pOpPMAIUIO, KOTOpasi COOTBETCTBYET YCIOBUSM MNOJWTUKUA. Ecnm mpeanpusitue,
pacnpezaensoonee MNpuObUIb, IOCIE HAMJIEKAILETO PACCMOTPEHHSI CUUTAET, 4YTO
MHOCTpPaHHBIM MHBECTOP YAOBJIETBOPSET TpeboBaHusAM HacTosero [{upkynsapa, oHo
MOXKET HE YAEP’KUBATh HAJIOT Y UCTOYHUKA B COOTBETCTBUU C MOJIOKEHUSIMU CTaThU
37 3akoHa O Hajore Ha MPUOBLIL MPEANPHUATHH, HO €My HEOOXOAMMO BBITIOJTHHUTH
dopManbHble TpeOOBaHHS MO OTPAXKEHUIO IAHHOTO MOAXOAA JJIA 3THX LeNed ¢
COOTBETCTBYIOLIUM HAJOTOBBIM OPTaHOM.

4. HanoroBble opraHbl JOJKHBI YCHWINTh MOCIEAYIOUIEE aIMUHUCTPUPOBAHNE B

COOTBCTCTBHUU C Tpe60BaHI/IHMI/I 3aKOHOOAaTCIbCTBA. Ecnu I/IHOCTpaHHHﬁ HHBCCTOP
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y)K€ IOJNb3yeTCsl IOJUTUKOM  OTCPOYKM  YyIUIaThl Hajora y MCTOYHMKA,
IIPEAYCMOTPEHHOU B HacTosueM Llupkyisape, T0 B paMKax IOCIEAYIOMEro KOHTPOJIIS
CO CTOpPOHBI HAJOTOBBIX OpPraHOB IIPH YCTAHOBJIEHUM (PaKTa, 4TO HHBECTOP HE
BBIIIOJIHAET YCTAHOBJIICHHbIE TpeOOBaHUS, 3a MCKIIOUEHUEM  0053aTelbCTB,
YCTAHOBJICHHBIX ISl TPEANPUATHS, PACIPENeSIONIero MpuObLIb, 3apyOeKHBIM
MHBECTOp OyIeT paccMaTpuBaThbCA Kak HE 3a[EKJIapUpPOBABIIMK U HE YIJIATHUBIIMMA
Hajor Ha TMpuUOBUIL MPEANpPUATH, U ero o0sf3areIbCTBA B  OTHOIICHHUH
HECBOEBPEMEHHOM yIIaThl Hajora OyayT HpeciefoBaTbCsl MO 3aKOHY, a CpPOK
MIPOCPOYKH YIIAThl HAJIOTAa OYyZI€T UCUUCIATHCS C JAThl BBIIUIATHI COOTBETCTBYIOMIEH
MPUOBLIH.

5. Eciu mHOCTpaHHbBIE MHBECTOPBI BIPABE M10Ib30BATHCS JIBIOTHBIMU YCIIOBHSIMU
B OTHOIIEHUM OTCPOYKHM YIUIATHI HAJIOTa y WCTOYHUKA B COOTBETCTBUM C JTAHHBIMHU
MOJIOXKEHUSIMHU, HO HA CAMOM JIeJI€ UMHU HE MOJIb30BAJIUCh, TO OHU MOTYT OOPaTUTHCS C
3asIBJICHUEM O IPUMEHEHUN YCIIOBUM MTOJIMTUKU K HUM B TEYEHHUE TPEX JIET C MOMEHTA,
KOIJIa COOTBETCTBYIOIIMM HAJIOTOBBIM IJIATEX OBbUI CAENaH; CyMMa YIUIQY€HHOI'O
Hajiora OyJIeT BO3BpallleHa.

6. Ecnu 3apyOexHbIli HHBECTOP OCYLIECTBISIET BO3BpAT JEHEKHBIX CPEACTB OT
MPSMOTO PEWHBECTUPOBAHUS NMPU MPUMEHEHUU JIbIOTHl B OTHOUIEHWH OTCPOYKH
yIUIaThl HAJIOTA y HCTOYHHUKA ITyTEM NEPENAYN aKIIMOHEPHOIO KalluTana, IOBTOPHOTO
npUoOpeTeHMs, TMKBUIALUHU WK APYTUM CIOCOOOM, TO OH JIOJDKEH 3a/1eKJIapupOBaTh
M YIUIATUTh TAKOM OTCPOYEHHBIM HAJIOTOBBIA IUIATEXX B HAJOTOBBIM OpraH B
COOTBETCTBUM C YCTAHOBJIEHHBIM PEMIAMEHTOM B TE€YEHHWE CEMH ITHEH C MOMEHTA
(paKTUYECKOTO MOITYYEHHsI COOTBETCTBYIOIUX IJIATEKEH.

7. Ecimum mnpennpustde, B KOTOPOE HMHBECTUPYIOT, PEOPraHU3yeTcs, |
BBITIOJHAIOTCS  YCJIOBHSI CIIELIMAJIBHOM PpEOPraHu3aluu, TO IIOCJIE€ TOro, Kak

3aPY6€}KHI>Iﬁ HHBCCTOP BOCIIOJBb30BaAJICA IIPCUMYIICCTBAMU COITIACHO IIOJIMTHUKCE
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OTCPOYKH YIUIATHl HAJIOTA Y UCTOYHHUKA KaK U3JIOXKEHO 3/1€Ch, U €CIIN JJISI HAJIOTOBBIX
LeJell  peopraHu3anus NOPEANPHUITHS  pacCMaTpUBACTCA KAk  CHEHHAJIbHAA
peopranu3anms, TO UHBECTOP MOMKET MPOAOJHKaTh MOJIb30BAThCS MPEUMYILIECTBAMU
COIVIACHO JTAHHOW MOJUTUKE OTCPOYKHM YIUIATHI HAJOra y UCTOYHHKA W HE IUJIATUTh
HaJIOT, KaK MPeAyCMOTPEHO cTarbeit 6 Hactosmero [upkynspa.

8. Hna ueneit ganHoro ILlupkynmsipa, «UHOCTpaHHBIE WHBECTOPBD) -
MPEANPUATAE-HEPE3UAEHT COIIaCHO NMyHKTYy 3 cratbu 3 3akoHa «O Haiore Ha
MpUOBLIL OpPTraHU3AININY; IIPEANPUATUE-PE3UICeHT KuTasy - mpennpustue-pe3nieHT,
3aperucTpUpoBaHHOE Ha TeppuTopun Kuras.

9. Hacrosmmii Ilupkynsap Bcrymaer B cuiny ¢ 1 suBaps 2018 ropa.
OnHoBpemeHHO yTpauuBaeT cuwiy UHupkyassp MunucrepctBa (QUHAHCOB U
[ocymapcTBEHHOTO  HAJOroBOrOo  ympapieHus, MuHHCTepcTBa  (PUHAHCOB,
T'ocynapcTBeHHON KOMUCCHH TIO JieflaM pa3BUTHS U pedopM KacarelibHO « BpemeHnHon
OTCPOYKH HAJIoTa y WCTOYHMKA B OTHOUICHWU PACTPEACICHHOW MPHUOBLIH,
UCTIOJIb3YeMON MHOCTPaHHBIMU MHBECTOpPAMHM JIs NPsMbIX wHBecTuImin» («Cai Shui
[2017] No0.88» / «®unancel u Hamoru» Ne88 [2017]). Jauubiii L{upkynsap MoxkeT
OBITH MPUMEHEH K JJ0XOJIaM OT JI0JIEBOTO MHBECTUPOBAHUS, TAKMUM KaK TUBUICHIBI U
WHbIE TOJOOHBIE BBIIUIATHI, W JPYTUM JOJIEBBIM HMHBECTUIUSAM, IOJTYYEHHBIM
WHOCTpPaHHbIMU HHBecTOpamMu ¢ 1 siHBaps 2018 roga. B oTHOIIEHMH yrIau€HHBIX

HAJIOTOB MMPUMEHSIOTCS TTOJIOKEHHS CTaThU S Hacrosero Llupkyspa.

MunuctepcTBO pUHAHCOB, [ OCYyTapCTBEHHOE YIIPABICHHE 110 HAJIOraMm,

HanmonaneHast koMuccus pa3BuTus u pedopM, MUHHUCTEPCTBO TOPTOBIU

29 cenTs6ps 2018 rona
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El gobierno chino atrae la inversién extranjera introduciendo politicas

preferenciales para que los inversores extranjeros reinviertan sin tributacién

De conformidad con las disposiciones de la actual ley del impuesto sobre la
renta de la empresa en China, los rendimientos de inversién como dividendos
obtenidos por inversores extranjeros con inversiones en empresas en China se
retendrdn en la fuente al tipo impositivo del 10% o al tipo preferencial
establecido en los tratados fiscales.

Con el fin de alentar a los inversores extranjeros a seguir invirtiendo en
China y ampliar la cooperacién mutuamente beneficiosa y provechosa para
ambas partes, el 28 de diciembre de 2017, el Ministerio de hacienda de China, la
Administracién estatal de tributacién, la Comisién nacional de desarrollo y
reforma y el Ministerio de comercio publicaron conjuntamente la Circular sobre
cuestiones de politica relativas al aplazamiento temporal de la retencion del
impuesto sobre los beneficios distribuidos utilizados por los inversores extranjeros
para la inversion directa (Cai Shui [2017] No.88),la cual permite que a partir del 1
de enero de 2017, los beneficios obtenidos por los inversores extranjeros de las
empresas nacionales en China se reinviertan directamente en el fomento de los
proyectos de inversicn, y cuando se cumplan las condiciones descritas, se aplicard
la politica de impuestos diferidos y se aplazard temporalmente la retencion del
impuesto sobre la renta.

El 30 de septiembre de 2018, los cuatro ministerios mencionados publicaron
conjuntamente el Aviso sobre la ampliacion del alcance de la politica de
diferimiento temporal de la retencion del impuesto sobre los beneficios distribuidos
utilizados por los inversores extranjeros para la inversion directa (Cai Shui [2018]
No.102), que estipula que a partir del 1 de enero de 2018, el alcance del
tratamiento preferencial anterior se extenderd a todos los proyectos y sectores
en los cuales no se prohiba la inversién extranjera.

Los inversores extranjeros que disfruten de la reinversién con aplazamiento
temporal del impuesto necesitan cumplir todas las condiciones siguientes:

Condicién uno: la inversion directa incluye la inversion de capital realizada

por el inversor extranjero con los beneficios que obtiene, tales como el aumento
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del capital aportado a una empresa existente, el establecimiento de una empresa
de nueva constituciéon y la adquisicion de las acciones de una empresa,
excluyendo el aumento, la transferencia y adquisicién de acciones de una
empresa cotizada (la inversion estratégica que retne ciertas condiciones es una
excepcion).

Condicioén dos: Los beneficios obtenidos por un inversor extranjero serdn
los rendimientos de la inversiéon de capital, tales como dividendos y bonos,
generados a partir de ingresos retenidos que han sido distribuidos realmente
por la empresa residente China al inversor, incluidoslos beneficios que no han
sido distribuidos en los anos anteriores;

Condicién tres: los fondos (capital) utilizados para la inversién deben ser
transferidos directamente a la cuenta de la empresa invertida o a la parte que
vende las acciones, y no se hard ninguna facturacion intermedia. Incluyen espec
ificamente:

Cuando la reinversiéon se haga en efectivo, se efectuardn los pagos
pertinentes desde la empresa que distribuya los beneficios directamente en la
cuenta de la empresa invertida o de la parte que venda las acciones, pero no se
abonardn a ninguna otra cuenta extranjera o nacional antes de la reinversion
directa;

Si la reinversion se hace de forma no monetaria, la propiedad de los activos
relativos se transferird directamente de la empresa de distribucién de beneficios
a la empresa invertida o a la parte que vende las acciones, pero se prohibird que
esté disponible o sea mantenida temporalmente por otras empresas o individuos
antes de la reinversion directa.

Cuando los inversores extranjeros disfruten de la politica de aplazamiento
de la retencion del impuesto,deberd tenerse en cuenta:

Primero, el acto de la inversion directa no incluye los dos siguientes casos:

Anadir, transferir y adquirir acciones de las empresas cotizadas, excepto las
inversiones estratégicas estipuladas en las Medidas para la gestion de
inversiones estratégicas de inversores extranjeros en sociedades cotizadas
(Orden vigésimo octava del Ministerio de Comercio, 2005);

Comprar la acciéon de empresas residentes chinas de partes vinculadas.
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Segundo, después de disfrutar de los beneficios de la politica de
aplazamiento de la retencion del impuesto, si la reorganizaciéon de la empresa
invertida cumple con las condiciones especiales de reorganizacién, y aplica el
tratamiento tributario segin la especialidad de reorganizacién, puede seguir
disfrutando de los beneficios de la politica de aplazamiento temporal de la
retencion.

Tercero, segliin los reglamentos, los inversores extranjeros que pudiendo
disfrutar de la politica preferencial de impuestos diferidos no lo hicieron,
pueden solicitar el disfrute retroactivo y el reembolso de los impuestos pagados
dentro de los tres anos a partir de la fecha en que se realizé el pago del impuesto.

Al solicitar el disfrute retroactivo, debe prestarse atencién a los siguientes
puntos:

Inversiones directas que se realizaron en el periodo comprendido del 1 de
enero, 2017 al 31 de diciembre de 2017: el alcance de la inversion debe ser un
proyecto de inversion incentivado, es decir, el proyecto debe pertenecer a la lista
de recomendaciones de la inversion extranjera que figura en el “Catdlogo de
orientacion de la industria de inversiones extranjeras”, o " Catdlogo de la
inversion extranjera sobre la industria ventajosa en dreas centrales y
occidentales.”

Inversiones directas que se realizan después del 1 de enero de 2018: los
proyectos de inversién se consideran como proyectos y dreas de inversion
extranjera no prohibidas.

Cuatro, si los inversores extranjeros recuperan realmente las inversiones
directas que han disfrutado por la politica de aplazamiento temporal del
impuesto mediante la transferencia de acciones, la recompra, la liquidacién u
otros medios, deben declarar el pago del impuesto diferido a las autoridades
tributarias dentro de los siete dias siguientes a partir de la fecha en que reciban
los pagos.

La elaboracién de la politica preferencial del pago de impuestos diferidos
muestra el deseo del gobierno chino de aumentar la competitividad de China en
la atraccién de inversiones extranjeras y alentar ain mds la determinacién de los

inversores extranjeros de continuar expandiendo su inversion en China.
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Anexo:
Ministerio de Hacienda de China, Administracion estatal de Tributacion, Comision
nacional de desarrollo y reforma, Ministerio de Comercio
Aviso sobre la ampliacion del alcance de la politica de diferimiento temporal de la
retencion del impuesto sobre los beneficios distribuidos utilizados por los
inversores extranjeros para la inversion directa

Cai Shui[2018] No.102

Departamentos de finanzas, oficinas locales de la administracion estatal de
tributacion , oficinas locales de impuestos, comisiones de desarrollo y reforma, y
autoridades competentes de comercio de todas las provincias, regiones auténomas,
municipios en el marco del gobierno central, las ciudades que se enumeran
separadamente en el plan estatal, y la oficina de finanzas, la Comision de desarrollo
y reforma y la oficina de comercio de produccidn y construccion de Xinjiang:

Para cumplir y aplicar las decisiones y acuerdos tomados por el partido central
y el Consejo de estado, y para alentar a los inversores extranjeros a hacer
inversiones a una escala cada vez mas grande en China, el aviso de las cuestiones de
politica relativa al aplazamiento temporal de la retencion del impuesto sobre los
beneficios distribuidos utilizados por los inversores extranjeros para la inversion
directa se notifica de la siguiente manera:

I. Cuando un inversor extranjero hace una inversidon directamente con los
beneficios que obtiene de una empresa residente China en un proyecto de inversion
bajo la categoria recomendada, los proyectos de incentivo a la inversion extranjera
se amplian a todos los proyectos y campos de inversidon extranjera no prohibidos.

Il. para ser temporalmente eximido del impuesto de retencién, un inversor
extranjero debe satisfacer todos los requisitos siguientes:

1. La inversi 0 n directa incluye la inversi 6 n de capital realizada por el inversor
extranjero con los beneficios que obtiene, tales como el aumento del capital
contribuido a una empresa existente, el nuevo establecimiento de una empresa vy la
adquisici 6 n de las acciones de una empresa, excluyendo el aumento, la

transferencia y adquisici  n de acciones en una empresa cotizada (la inversi 6 n
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estrat € gica que re U ne ciertas condiciones es una excepci 0 n). Se refiere a las
siguientes condiciones:

(1) Aumentar la transferencia de capital a una empresa residente China;

(2) Establecer una empresa de nueva constitucidn residente en el territorio de
China;

(3) Adquirir acciones de una empresa residente en China de una parte no
vinculada;

(4) Otras formas de inversion especificadas por el Ministerio de Hacienda y la
administracion estatal de tributacion.

Las empresas invertidas por inversores extranjeros en cualquiera de las formas
antes mencionadas se denominan colectivamente empresas invertidas.

2. Los beneficios obtenidos por un inversor extranjero son retornos de la inversi
O n de capital, tales como dividendos y bonificaciones, generados a partir de
ingresos retenidos que han sido distribuidos en realidad por la empresa residente
China al inversor,Incluye los beneficios que no han sido asignados en los afos
anteriores.

3. Cuando los beneficios utilizados por un inversor extranjero para una
inversion directa se paguen en efectivo, se efectuaran los pagos pertinentes desde
la empresa que distribuya los beneficios directamente en la cuenta de la empresa
invertida o de la parte que venda las acciones, pero no se abonardn a ninguna otra
cuenta extranjera o nacional antes de la inversion directa; Cuando los beneficios
utilizados por el inversor extranjero para una inversién directa se paguen en especie,
valores u otras formas no monetarios, la titularidad de los activos pertinentes se
transferird de la empresa que distribuya los beneficios directamente a la empresa
invertida o a la parte que venda las acciones, pero no sera mantenida por ninguna
otra empresa o individuo en una comisidon o base temporal.

lll.  Si un inversor extranjero cumple las condiciones estipuladas en el
segundo articulo de este aviso, debera declararlo de acuerdo con los requisitos de la
administracion tributaria y proporcionara a la empresa de distribucidn de beneficios
los datos reales justificativos de que cumple conlas condiciones de la politica. Si la

empresa de distribucidon de beneficios considera que el inversor extranjero cumple
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con las disposiciones de este aviso después de un examen adecuado, podra retener
el impuesto de acuerdo con el articulo 37 de la ley del impuesto sobre la renta de Ia
empresa y realizar los tramites de presentacidon conlas autoridades tributarias
competentes.

IV. El Departamento de impuestos debe fortalecer el proceso de
seguimiento segun la ley. Si un inversor extranjero ha disfrutado de la politica
tributaria de retencion estipulada en este aviso, pero las autoridades
tributariasdeterminan que no cumple con las condiciones estipuladas, excepto por
la responsabilidad asumida por la empresa de distribucién de beneficios, se
considerara que el inversor extranjero no ha declarado ni pagado el impuestos sobre
la renta de la empresa de acuerdo con las disposiciones, y se le responsabilizara por
la demora en el pago del impuesto segun la ley El periodo de pago diferido se
calculara a partir de la fecha de pago de la ganancia pertinente.

V. Silos inversores extranjeros cumplen con las condiciones para disfrutar de
la politica de retencion de impuestos de acuerdo con las disposiciones de este aviso,
pero no la disfrutan realmente, pueden solicitar el disfrute retroactivo de la politica
y el reembolso del impuesto pagado en un plazo de tres anos a partir de la fecha del
pago del impuesto pertinente.

VI.  Silos inversores extranjeros recuperan realmente las inversiones directas
que han disfrutado por la politica de aplazamiento temporal del impuesto
mediante la transferencia de acciones, la recompra, la liquidacién u otros medios,
deben declarar el pago del impuesto diferido a las autoridades tributarias dentro de
los siete dias siguientes a partir de la fecha en que reciban los pagos.

VIl.  Los inversores extranjeros que disfruten de los beneficios de la politica
de retencidn tributaria estipulada en este aviso, si la reorganizaciéon de la empresa
participada cumple con las condiciones de reorganizacion especial yademas aplica el
tratamiento tributario segun la especialidad de reorganizacion, puede seguir
disfrutando delos beneficios de la politica de retencidn tributaria, y no pagar el
impuesto diferido segun el articulo 6 del reglamento.

VIIl. El "inversor extranjero" a que se refiere este aviso es una empresa no

residente que se rige por el tercer parrafo de la ley de impuesto sobre la renta de la
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empresa, y la "empresa residente en China" a la que se se refiere este aviso es una
empresa residente establecida en el territorio de China segun la ley.

IX.  Este aviso se aplica a partir del 1 de enero de 2018 en adelante. El "Aviso
del Ministerio de Hacienda, Ministerio de tributacién, Comisiéon de desarrollo y
reforma del Estado, Ministerio de comercio, sobre la cuestion de la retencion del
impuesto sobre la renta de los inversores extranjeros por la inversion directa en la
distribucién de los beneficios" (Tax (2017) 88) debe ser abolido simultadneamente.
Este aviso se aplicard a los dividendos y otros ingresos de inversion de capital
obtenidos por inversores extranjeros después del 1 de enero de 2018 (incluido el

dia), y el pago del impuesto se ejecutard de acuerdo con el articulo 5 de este aviso.
Ministerio de Hacienda, Administracion estatal de Triburacidn, Comision

Nacional de Desarrollo y Reforma Ministerio de Comercio

29 de septiembre, 2018
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Steuerverginstigung fiir die Anziehung der chinesischen Regierung auf die

Viederinvestierung von ausldndischen Investoren

Nach dem chinesischen geltenden Korperschaftsteuergesetzes werden
die auslandischen Investitionen wie Dividenden aus China nach dem
Steuersatz von 10% durchgesetzt.

Zur weiterhin Forderung auslandischer Investitionen in China und zur
Ausweitung der Zusammenarbeit wurde die Politik der zeitweiligen
Befreihung von der Kérperschaftsteuer ilber die direkte Verteilung der
Gewinne von ausldndischen Investoren (Cai Shui 2017 Nr. &88) vom
chinesischen Finanzministerium, SAT, Naitonalen Kommission fir
Entwicklung und Reform und Handelsministerium am 28. Dezember 2017
freigegeben. Nach der Bestimmung wird die Korperschaftsteuer der
chinesischen Gewinne der auslandischen Investoren ab 1. Januar 2017
zeitweilig befreit, wenn sie die Gewinne direkt in den ermunterten
Programmen investiert.

Am 30 September 2018 wird das Caishui 2018 Nr. 102 von vier
Ministerien gemeinsam angelassen. Danach wird der oben genannten
Vorzugsumkreis am 1 Januar 2018 zu allen nicht verbotenen auslandischen
Investitionen erweitert.

Die Wiederinvestierung der auslandischen Investoren, die die
folgende Voraussetzungen erfillen, genieRen eine zeitweilige
Steuerverginstigung.

Voraussetzung I: Die Direktinvestitionen enhalten die
Kapitalerhéhung, den Neubau und Erwerbung von Aktien von Gewinne der

auslandsichen Investoren, ausschlieBlich der Umwandlung und Ubernahmung
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von Aktien der bdrsennotierten Unternehmen (auBerhalb der bedingten
strategischen Investitionen).

Voraussetzung II: Die Gewinne der auslandischen Investoren beziehen
sich auf Dividende, Ertrage aus Beteiligungen und Gewinnriicklagen aus
den ansassigen Unternehmen, einschlieflich der nicht zugewiesenen
Gewinne von den fritheren Jahren.

Voraussetzung III: Kapital fur Investitionen muss direkt am Konto
von investierten Unternehmen Ubertragen werden, einschlieRlich der
Wiederinvestierung in bar oder nicht in bar.

Auslandische Investoren sollen bei Genieflung der
Steuervergiinstigung darauf achten:

1. Direktinvestitionen umfassen nicht nicht folgenden Situationen:

® Neubau, Umwandlung und Ubernahmung von Aktien der bdérsennotierten

Unternehmen auRerhalb der bedingten strategischen Investitionen
nach Handelsministerium 2005, Nr. 28.

® Ubernahmung von Aktionarsrechte der chinesischen Residenten von

der verbundenen Partei.

2. Nach der GenieBung der Steuerverginstigung kann das
umstrukturierte Unternehmen, wenn es den besonderen
Sanierungsbedingungen unterliegt und tatsdchlich einer Sonderbehandlung
unterliegt, weiterhin in den Genuss der vorldufigen Nichteinziehung
kommen.

3. Wenn die auslandische Invertoren, die nach Bestimmungen die
Steuervergingstigung genieRen dirfen, die Verglngstigung nicht genossen
haben, konnen innerhalb drei Jahren nach der Zahlung der entsprechenden

Steuer die Steuervergingstigung wieder geniefen.
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Wenn Sie eine Vergunstigung beantragen, sollten Sie die folgenden
Fragen beachten:

®Das Direktinvestitionsverhalten tritt vom 1. Januar 2017 bis zum
31. Dezember 2017 auf: Der Investitionsumfang muss ein gefdrdertes
Investitionsprojekt sein, d.h. das Projekt gehoért zu der Liste der
geforderten auslandischen Investitionsindustrien, die im
Industriefuhrungskatalog fur auslandische Investitionen aufgefihrt sind
oder der Katalog der vorteilhaften Industrien fir Auslandsinvestitionen
in den zentralen und westlichen Regionen;

® Direkter Anlageverlauf nach  dem 1. Januar 2018:
Investitionsprojekte sind nicht verbotene auslandische
Investitionsprojekte und —bereich.

4. Die Direktinvestition der auslandischen Investoren durch
Eigenkapitalubertragung, Rickkauf, Liquidation, die die temporare
steuerfreie Abgabe erhalten haben, sollen die latente Steuer innerhalb
von 7 Tagen nach Eingang der tatsdchlichen Zahlung an die Steuerbehdrden
me lden.

Die Einfuhrung dieser praferenziellen Politik fir latente Steuern
zeigt, dass die chinesische Regierung hofft, die Wettbewerbsfahigkeit
in China bei der Anziehung auslandischer Investitionen zu erhdhen und
auslandische Investoren weiter dazu zu ermutigen, ihre Investitionen in

China weiter auszubauen.

47



Anlage:

Finanzministerium, SAT, Staatliche Kommission fiir Entwicklung und
Reform, Handelsministerium, Rundschreiben iiber die Erweiterung des
Geltungsbereichs der Kérperschaftsteuerregelung fur auslandische
Investoren zur direkten Verteilung der Gewinne

Cai Shui [2018] Nr. 102

Alle Provinzen, autonomen Regionen, direkt unterstehende Gemeinden
der Zentralregierung, die stadtischen Finanzamter, Entwicklungs— und
Reformkommissionen, Handelsabteilungen, die staatliche
Steuerverwaltung, die Provinzen, autonomen Regionen, direkt unter der
Zentralregierung stehende Gemeinden, die stadtischen Steuerbiiros, das
Xinjiang Finanz— und Finanzamt, die Entwicklungs— und Reformkommission
und der Handelbiiro:

Un die Entscheidungsprozesse des Zentralkomitees der Partei und des
Staatsrates umzusetzen und auslandische Investoren weiter zu ermutigen,
in China zu investieren, wird eine Mitteilung tiber die Frage der nicht
steuerpflichtigen Einkommensteuerpolitik fiir auslandische Investoren,
direkt in die Gewinnausschiittung zu investieren, als Folgende
angelassen:

1. Die Gewinne der auslandischer Investoren aus chinesischer
Residenten fur vorubergehend befreite Direktinvestitionen sind vom
Anwendungsbereich der Quellensteuerpolitik =zuteilt ausldndische
Investitionen zu fordern auf alle Arten von nicht verbotenen
auslandischen Investitionsprojekten und —bereich zu erweitern.

2.  Auslandische Anleger, die vorerst keine einbehaltene
Korperschaftsteuer erheben, mussen folgende Bedingungen erfillen:

(1) Anteil der direkten auslandischen Investoren zu investieren
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Gewinne, darunter auch auslandische Investoren, um den Anteil der Gewinne,
Neubau, Erwerb von Aktien und anderen Beteiligungsverhalten zu erhohen,

nicht jedoch neue Kapitalisierung, Erwerb von Aktien der borsennotierten
Unternehmen (AuBer fir zulissige strategische Investitionen). Bezieht
sich speziell auf:

® Hinzufilgung oder Ubertragung des eingezahlten Kapitals oder der
Kapitalrucklage von Residenten in China;

® Investieren Sie in neue Residenten in China;

® Erwerb von Eigenkapital von in China ansdssigen Unternehmen von
nicht verbundenen Parteien;

® Andere vom Finanzministerium und der staatlichen Steuerverwaltung
vorgeschriebene Methoden.

Die Unternehmen, die von ausldndischen Investoren in das oben
genannte Anlageverhalten investiert werden, werden kollektiv als die
investierten Unternehmen bezeichnet.

(2) Die von auslandischen Anlegern ausgeschitteten Gewinne gehdrten
Dividenden und anderen Einkinften aus Kapitalbeteiligungen, die von
inlandischen Unternehmen in China gebildet werden, um die realisierted
einbehaltenen Gewinne zu verteilen.

(3) Der Gewinn von auslandischen Investoren fir die direkte bezahlte
Investitionen in bar und der aus den Gewinnen eines Unternehmens Konto
zugeordneten Geld soll direkt auf die investierten Unternehmen oder
Aktientragenden Konten Ubertragen. Wenn die Gewinne auslandischer
Investoren fur Direktinvestitionen in Form von Sachgltern oder
Wertpapieren gezahlt werden, geht das Eigentum an den betreffenden
Vermogenswerten direkt vom Gewinnverteilungsunternehmen auf das
investierte Unternehmen oder den Kapitalgeber uber und darf vor der
Direktinvestition nicht von anderen Unternehmen gehalten oder

vorubergehend festgehalten werden.
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3. Wenn ein auslandischer Investor die in Artikel 2 dieses
Rundschreibens genannten Bedingungen erfdllt, muss er dies in
Ubereinstimmung mit den Steuerverwaltungsvorschriften erklaren und dem
Gewinnverteilungsunternehmen wahrheitsgemda die Informationen zur
Verfigung stellen, die die Versicherungsbedingungen erfillen. Wenn das
Gewinnausschittungsunternehmen der Ansicht ist, dass der auslandische
Anleger die Anforderungen dieser Mitteilung nach angemessener Prifung
erfallt, darf es die Quellensteuer gemaR Artikel 37 des
Korperschaftssteuergesetzes nicht einbehalten und die
Einreichungsformalitdten bei seinen zustandigen Steuerbehorden
vornehmen.

4, Die Steuerabteilung sollte das gesetzgeberische
Follow—up—Management verstdrken. Die ausldndischen Investoren haben
bereits die in dieser Bekanntmachung festgelegte Quellensteuer auf
Quellensteuer in Anspruch genommen: Wenn die Steuerbehdrden der
Geschaftsfuhrung nachgehen und die vorgeschriebenen Bedingungen nicht
einhalten, gilt der auslandische Investor neben der Haftung des
Gewinnverteilungsunternehmens als nicht besteuert. Die Steuerschuld fur
die Steuerverzogerung wird nach dem Gesetz untersucht und die Zeit der
verspateten Steuerzahlung wird ab dem Zeitpunkt der Zahlung des
entsprechenden Gewinns berechnet.

5. Wenn ein auslandischer Anleger in Ubereinstimmung mit den
Bestimmungen dieser Bekanntmachung die Steuerverginstigung geniefRen
kann, jedoch nicht tatsdchlich in Anspruch nehmen, kann er die
Rickforderung beantragen und die Richtlinie innerhalb von drei Jahren
nach dem Datum der tatsdchlichen Zahlung der entsprechenden Steuer in
Anspruch nehmen und die gezahlte Steuer erstatten.

6. Wenn auslandische Investoren durch die Aktien Ubertragung,

Rickkauf oder Liquidation die Steuerverginstigung genieRen, sollten sie
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innerhalb von 7 Tagen nach der tatsachlichen Ladung entsprechenden Betrag
die latenten Steuer gemdaR den vorgeschriebenen Verfahren an die
Steuerbehorden erkldren.

7.  Nach der GenieRung der Steuervergunstigung kann das
umstrukturierte Unternehmen, wenn es den besonderen
Sanierungsbedingungen unterliegt und tatsdchlich einer Sonderbehandlung
unterliegt, weiterhin in den Genuss der vorldufigen Nichteinziehung
kommen. Die steuerliche Behandlung der Koérperschaftsteuer darf die
latente Steuer gemdR Artikel 6 dieser Bekanntmachung nicht gezahlt
werden.

8. Die genannte ,auslandische Investoren” beziehen sich auf
gebietsfremden Unternehmen aus ,Corporate Income Tax Law” Artikel 3
Absatz 3; Der Begriff ,ansdssige Unternehmen in China” bezieht sich
gesetzlich festgelegten Residentsunternehmen in China.

9. Diese Bekanntmachung soll ab dem 1. Januar 2017 umgesetzt werden.
Ministerium fir Finanzen und State Administration of Taxation,
Ministeriums fir Handel, Nationalen Entwicklungs—und Reformkommission
uber die Quellensteuerpolitik der auslandischen Investoren, die in
direkte Geweinne investieren” (Cai Shui [2017] 88) wird gleichzeitig
aufgehoben werden. Diese Bekanntmachung kann auf Dividenden und andere
Einkinfte aus Kapitalbeteiligungen angewendet werden, die von
auslandischen Anlegern nach dem 1. Januar 2018 (einschlieRlich des Tages)
eingeholt wurden. Die bezahlten Steuern werden gemdR Artikel 5 dieser

Bekanntmachung ausgefiuhrt.

Finanzministerium, SAT, Nationale Entwicklungs— und
Reformkommission, Handelsministerium

29. September 2018
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